	BUSINESS GAME
PROPOSTA
	


	Nominativo:
	Cantina vini
	Forma Giuridica:
	S.C. A R.L.

	Attività Economica:
	Trasformazione uva conferita dai soci
	
	

	Capitale Sociale Deliberato:
	Euro 994.109,30
	Sotto- scritto:
	Euro 994.109,30
	Versato:
	Euro 982.385,80

	Data Cost.
	05/09/75
	Durata:
	05/09/2025
	N. CCIAA:
	44159
	Iscritta il:
	20/10/75


La società deve ristrutturare la propria situazione finanziaria ed ha chiesto alla banca un mutuo di € 3.500.000 della durata di 240 mesi. La decisione della banca è condizionata all’eventuale rilascio di una garanzia da parte del CONFIDI nella misura del 14,6%.

	Descrizione Intervento
	Limiti proposti

	Garanzia per Rischio Insolvenza 

 Percentuale garantita: 14,61%
	Rischio Insolvenza  

511.510,00
	
	
	511.510,00

	Operazione congiunta con il Fondo Interbancario

di garanzia. Durata intervento mesi: 120 di cui 24 di preammortamento.
	
	
	
	

	


	Garanzie del finanziamento:
1) Ipoteca di 1° grado su immobili e macchinari costituenti il sito produttivo aziendale, valore di perizia euro 6.033.700,00, valore residuo precedenti finanziamenti euro 0,00, valore residuo cauzionale euro 6.033.700,00;
2) Fidejussione fornita da Fondo Interbancario       

di Garanzia, percentuale massima garantita 24,35%.
	
	
	
	

	Scopo: Liquidità
	
	
	
	

	Entità dell'investimento: 0,00
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


INFORMAZIONI QUANTITATIVE

	
	 

	Approvvigionamenti da:
	Vendite a:
	    
	
	
	
	

	                                                                                 
	
	
	
	   

	                                                                                  
	
	
	
	   

	Soci Conferitori scadenze varie

A 60/90 gg

B 60/90 gg

C 90 gg

 
	       Coop A 90 gg

       60 gg

       S Spa 90 gg

       Z 2000 30 gg

       www 90 gg

       XXX Spa 90 gg

       SD rd
Dipendenti:

30/6/01   34

30/6/02   29

30/6/03   21

29/2/04   16
	        
	
	
	
	   

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


	Data aggiornamento rapporti bancari:
	30/06/2004
	(Dati in migliaia di euro)

	
	Rapporti Bancari


	C/C acc.
	C/C util.
	SBF acc.
	SBF util.
	Altri fin. acc.
	Altri fin. util.
	Totale acc.
	Totale util.

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11
	Mps

Bps

Crs

Bnl

Cro

Banca Roma

Intesa Mc

Mps Merchant

Carit

Coopercredito

BDS
	77,00

77,00

52,00

50,00

35,00

52,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
	30,00

58,00

51,00

45,00

13,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
	255,00

129,00

207,00

0,00

103,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
	133,00

0,00

0,00

0,00

85,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
	0,00

0,00

0,00

0,00

325,00

225,00

784,00

1.004,00

422,00

245,00

271,00
	0,00

0,00

0,00

0,00

325,00

225,00

784,00

1.004,00

422,00

245,00

271,00
	332,00

206,00

259,00

50,00

463,00

277,00

784,00

1.004,00

422,00

245,00

271,00
	163,00

58,00

51,00

45,00

423,00

225,00

784,00

1.004,00

422,00

245,00          271,00

	
	Totale
	343,00
	197,00
	694,00
	218,00
	3.276,00
	3.276,00
	4.313,00
	3.691,00


	Totale accordato 
	 4.313
	Totale utilizzato
	 3.691


	Note:
	Centrale rischi di mar 04: Acc 4675, util 3948, sconfini per 255 di cui 254 a scadenza. Dato che coincide nella sostanza con il dato aziendale più vicino nel tempo, ovvero la situazione di periodo al 29/2/04, che riporta un utilizzo globale di 4033
	


INFORMAZIONI QUALITATIVE

CENNI SULLE VICENDE STORICHE   AZIENDALI    PIU’ SIGNIFICATIVE 

Si tratta di una cantina storica dell’Amerino, sorta negli anni 70 con il concorso dell’Ente Agricolo che è socio sovventore e che vendette alla cantina stessa lo stabilimento produttivo.   

STRUTTURA PROPRIETARIA
La società fa capo a circa 330 soci di cui la maggior parte conferitori. Nella compagine, quale sovventore, è recentemente entrata anche una persona fisica, sig. M.R., legata al gruppo P. 

CAMPO DI ATTIVITA’

Produzione di vino a seguito di uve conferite dai soci. Il livello qualitativo del prodotto è considerato medio-alto: accanto ad alcuni Doc e IGT, spiccano due rossi, che costituiscono il fiore all’occhiello della società: il Carso ed il Torrione. Entrambi sono menzionati nelle migliori guide enologiche: il Carso ha ricevuto due stelle nella guida Veronelli 2002, il Torrione addirittura tre.

ORGANIZZAZIONE E PERSONALE 

Nell’ultimo periodo, causa anche un minor quantitativo di uve conferite da lavorare, la società ha provveduto a ridimensionare il personale fisso aziendale. La società ha inoltre costituito un consorzio per la commercializzazione del vino e dell’olio con altre due realtà molitorie della zona, ed ha ricevuto in data 17/5/04 comunicazione positiva da parte della Regione in merito all’ammissione di un contributo a valere sulla LR 122/99 che sarà di € 221.000 nel 2004 per la sola cantina relativamente ad oneri di funzionamento amministrativo del consorzio stesso. In questo modo dal 1/4/04 il personale amministrativo è passato in forza al consorzio così come i locali per la gestione della attività sono stati a questo locati.  Per gli anni a venire detto contributo è stato riconosciuto fino al 5° anno in misura gradualmente inferiore (al consorzio sono stati riconosciuti complessivamente € 900.000).

STRUTTURA PRODUTTIVA

La struttura è stata ampliata nel 2001/02, mediante la costruzione di un magazzino e di un deposito per barricche; i mq coperti totali ammontano a 4200 circa. 

MERCATO E CONCORRENZA 

Il mercato servito è sia italiano ed estero. Negli USA, la società ha perso importanti posizioni, tanto che l’importatore di riferimento ha di fatto azzerato gli ordini, manifestando un certo interesse solo per i vini di più alta gamma (Torrione ecc), la cui produzione è ovviamente molto più limitata. Le ragioni di tale scelta vanno ricondotte non tanto ad un calo dei consumi, ma soprattutto alla concorrenza sui prezzi scatenata da diversi produttori, tra cui diversi italiani, che hanno di fatto messo fuori gioco la Cantina. La perdita di tale segmento è oltremodo dolorosa in quanto i prezzi che la coop riusciva a spuntare erano piuttosto remunerativi ed in ogni caso più interessanti rispetto a quelli praticabili sul mercato domestico. Al momento tale perdita non è stata ancora recuperata, tanto che, stando ai dati al 29/2/04, il fatturato estero supera di poco i € 105.000, comunque in decisa crescita rispetto al medesimo periodo dell’anno precedente, ove era attestato sui € 20.000. La società, per far fronte a questo calo, è entrata a far parte di una associazione tesa a qualificare il prodotto derivante dai vitigni autoctoni di 5 zone di eccellenza regionali, il cui capofila è l’azienda facente capo a M. C. Queste società stanno concordando un’iniziativa di marketing comune presso la GDO mediante stand di degustazione presso alcuni centri commerciali da svolgere in maniera continuativa quest’estate.  

CONSIDERAZIONI SUI PRECEDENTI RAPPORTI E NOTIZIE ASSUNTE ALL’ESTERNO 

I precedenti rapporti, entrati da poco in ammortamento, sono nel complesso regolari in quanto non ci sono giunte segnalazioni di arretrato. Deve tuttavia essere ancora pagata la rata di un finanziamento scaduta il 30 giugno us. 

CONSIDERAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA – ECONOMICA Come già premesso, la società ha effettuato ingenti investimenti, in parte agevolati con un contributo in c/capitale dalla Regione, proprio alla vigilia di una fase di contrazione del proprio giro d’affari. Tali circostanze hanno ovviamente avuto un immediato riscontro sui numeri aziendali che presentano alcune criticità: 1) indebitamento a breve in sensibile aumento; 2) debiti vs. fornitori, in particolare verso soci conferenti, stabili, pur nella contrazione dei volumi di fatturato complessivi; ciò comporta un allungamento dei tempi di pagamento dei conferenti; 3) servizio del debito arrivato di conseguenza a livelli patologici. E’ peraltro difficile fare una disamina precisa sull’andamento della marginalità aziendale  in quanto una delle voci di costo più importante (costo delle uve conferite dai soci), costituisce una sorta di polmone economico e finanziario che viene manovrato dopo aver soddisfatto gli altri impegni: il bilancio chiude infatti sistematicamente con utili pari a 0, vista la natura mutualistica della coop,  e pertanto una diversa incidenza, da un anno a quell’altro, del costo della materia prima sul fatturato può voler significare, al di là degli eventi stagionali che possono influire sul costo delle uve, che tale leva è stata utilizzata in modo più o meno forte. Come azioni correttive la società, oltre ad intraprendere le azioni di marketing sopra descritte si è mossa anche sul terreno finanziario favorendo una cospicua ricapitalizzazione da parte di soci per mezzo mln. di euro e facendo entrare nella propria compagine sociale  quale sovventore una società collegata al gruppo di distribuzione nel segmento Ho.Re.CA.; va anche evidenziato un ulteriore prestito soci di € 450.000 circa finalizzato sempre al sostegno finanziario dell’azienda. In tal modo, sotto il profilo finanziario, al 29/2/04 la situazione è decisamente migliorata rispetto ai dati allarmanti esposti nell’ultimo bilancio approvato al 30/6/03, mentre viceversa il fatturato è ancora stazionario. 

CONSIDERAZIONI SUGLI AFFIDAMENTI E SULLE RISULTANZE DELLA CENTRALE DEI RISCHI 

L’esame della Cr evidenzia quanto segue: 1) Autoliquidanti poco utilizzati; 2) affidamenti a revoca utilizzati nel complesso correttamente e comunque con utilizzo del 50% circa; 3) posizioni a scadenza, nelle quali vengono segnalate anche diverse cambiali agrarie, caratterizzate da sconfinamenti relative al mancato rinnovo ovvero al rinnovo dopo la scadenza delle stesse cambiali agrarie (in particolare lo sconfinamento è dovuto a una cambiale), mentre i mutui risultano regolari. Va detto che la società sta gradatamente trasformando dette cambiali in finanziamenti a breve. 

CONSIDERAZIONI SUL PROGRAMMA DI INVESTIMENTO e COPERTURA FINANZIARIA 

L’operazione proposta ha la funzione primaria di estinguere due mutui in essere, nonché altri debiti che impegnano fortemente l’azienda.    

L’azienda non ha fatto investimenti significativi negli ultimi tempi (€ 123.000 dal 28/2/03 al 29/2/04) né è ragionevole ritenere che ne faccia di importanti nel futuro visto che la struttura produttiva è valida e funzionante ed, al momento, decisamente sovradimensionata.   

ANALISI DELLA CAPACITA' DELL' AZIENDA DI FAR FRONTE AGLI IMPEGNI ASSUNTI E ASSUMENDI 
Al di là dei problemi tecnici sopra evidenziati, sarà necessario che la società dia seguito alle azioni di marketing intraprese, nell’auspicio che le stesse permettano il conseguimento di volumi di vendita più consistenti con conseguente incremento del cash flow.  

FATTORI CRITICI DI SUCCESSO:

· Tradizione

· Potenzialità produttive migliorate

· Struttura più snella

ANALISI DI BILANCIO

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	ATTIVO
	 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	Immob.ni tecniche
	 
	1.800
	28
	2.026
	31
	3.343
	39
	3.564
	42
	3.514
	38

	
	Immob.ni immateriali
	 
	67
	1
	322
	5
	455
	5
	501
	6
	483
	5

	
	Immob.ni finanziarie
	 
	17
	 
	2
	 
	79
	1
	53
	1
	2
	 

	
	Attivo Immobilizzato
	 
	1.884
	29
	2.350
	37
	3.877
	45
	4.118
	48
	3.998
	43

	
	Magazzino
	 
	2.977
	46
	2.489
	39
	2.980
	35
	3.295
	38
	3.195
	34

	
	Crediti diversi
	
	131
	
	388
	
	589
	
	211
	
	681
	2

	
	Crediti commerciali 
	
	1.219
	
	1.096
	
	996
	
	826
	
	984
	

	
	Crediti operativi
	 
	1.351
	21
	1.484
	23
	1.585
	19
	1.038
	12
	1.665
	18

	
	Attività finanziarie a b.t.
	 
	256
	4
	110
	2
	106
	1
	121
	1
	480
	5

	
	Attività Correnti
	 
	4.584
	71
	4.084
	63
	4.671
	55
	4.454
	52
	5.341
	57

	
	Cap. investito  netto 
	 
	6.468
	100
	6.433
	100
	8.547
	100
	8.572
	100
	9.339
	100

	
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	PASSIVO
	 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	Patr.netto di gruppo
	 
	1.329
	21
	1.270
	20
	1.729
	20
	1.709
	20
	2.606
	28

	
	Fondi accantonati
	 
	30
	 
	35
	1
	43
	 
	18
	 
	18
	 

	
	Debiti consolidati
	 
	356
	6
	2.194
	34
	2.117
	25
	2.434
	28
	2.964
	32

	
	Passivita' Consolidate
	 
	386
	6
	2.229
	35
	2.159
	25
	2.452
	29
	2.982
	32

	
	Debiti operativi
	 
	1.986
	31
	1.815
	28
	2.182
	26
	2.298
	27
	2.217
	24

	
	Passività finanziarie a b.t.
	 
	2.768
	43
	1.119
	17
	2.478
	29
	2.114
	25
	1.534
	16

	
	Passivita' Correnti
	 
	4.753
	73
	2.934
	46
	4.659
	55
	4.412
	51
	3.751
	40

	
	Totale passivita'
	 
	6.468
	100
	6.433
	100
	8.547
	100
	8.572
	100
	9.339
	100

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	CONTO ECONOMICO
	 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	 
	feb-04
	 

	
	Ricavi netti
	 
	4.030
	108
	4.232
	105
	3.291
	86
	2.973
	92
	1.925
	105

	
	Variaz.rim. prod. fin.e semil.
	
	-313
	
	-217
	
	551
	
	261
	
	-100
	

	
	Valore della produz.
	 
	3.717
	100
	4.015
	100
	3.842
	100
	3.235
	100
	1.825
	100

	
	Totale costi esterni
	 
	2.907
	78
	3.201
	80
	3.042
	79
	2.467
	76
	1.343
	74

	
	Valore aggiunto
	 
	810
	22
	814
	20
	800
	21
	768
	24
	482
	26

	
	Totale costi del person.
	 
	372
	10
	407
	10
	438
	11
	305
	9
	168
	9

	
	Margine operat. lordo
	 
	438
	12
	406
	10
	363
	9
	462
	14
	314
	17

	
	Totale amm.ti e acc.ti
	 
	190
	5
	122
	3
	142
	4
	167
	5
	111
	6

	
	Reddito operativo
	 
	248
	7
	284
	7
	221
	6
	295
	9
	203
	11

	
	Risultato gestione finanz.
	 
	189
	5
	266
	7
	272
	7
	296
	9
	154
	8

	
	Risultato gestione straord
	 
	46
	1
	 
	 
	-69
	-2
	-14
	 
	19
	1

	
	Risult. ante imposte
	 
	13
	 
	19
	 
	18
	 
	14
	 
	30
	2

	
	Imposte sul reddito
	
	13
	
	18
	
	16
	
	13
	
	
	

	
	Risultato d'esercizio
	 
	 
	 
	1
	 
	1
	 
	1
	 
	30
	2


	RENDICONTO FINANZIARIO
	
	Cantina vini S.c. a r.l.
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	

	
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	Reddito Operativo
	
	248
	
	284
	
	221
	
	295
	
	203
	

	ammortamenti
	
	183
	
	116
	
	135
	
	167
	
	111
	

	accantonamenti Tfr
	
	8
	
	6
	
	10
	
	6
	
	
	

	altri accantonamenti
	
	7
	
	6
	
	7
	
	
	
	
	

	Cash flow operativo
	
	446
	 
	412
	 
	372
	 
	469
	 
	314
	 

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Fonti(impieghi) circ.oper.
	 
	 
	
	157
	 
	-339
	 
	456
	 
	-617
	 

	Flusso Gest. Corrente
	 
	
	570
	 
	33
	 
	925
	 
	-303
	 

	Gestione finanziaria
	 
	 
	
	-266
	 
	-272
	 
	-296
	 
	-154
	 

	Gestione straord.e fiscale
	 
	
	3
	 
	160
	 
	-106
	 
	-11
	 

	Gestione attivo immobiliz
	 
	 
	
	-581
	 
	-1.662
	 
	-409
	 
	-41
	 

	Gest. pass.cons.e pat.net.
	 
	
	1.401
	 
	378
	 
	265
	 
	1.448
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo finanziario d'eser.
	 
	 
	
	1.126
	 
	-1.363
	 
	379
	 
	939
	 

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	INDICI DI BILANCIO
	
	Cantina vini S.c. a r.l.
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	DATI PATR. DI SINTESI
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Current ratio
	
	0,96
	
	1,39
	
	1,00
	
	1,01
	
	1,42
	

	(att.correnti/pass.correnti)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Acid test
	
	0,34
	
	0,54
	
	0,36
	
	0,26
	
	0,57
	

	(att.corr.-disp non liquide-pass.corr.)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Margine di struttura
	
	-555
	
	-1.080
	
	-2.148
	
	-2.410
	
	-1.392
	

	(patr.netto-tot.immobilizz.)


	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	REDDITIVITA'
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ROE
	
	0,0%
	
	0,1%
	
	0,1%
	
	0,1%
	
	1,1%
	

	(reddito netto/cap.netto)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ROI
	
	4,9%
	
	6,6%
	
	4,8%
	
	5,0%
	
	2,6%
	

	(red.ante imp.+on.fin)/cap.n.+deb.fin.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ROS
	
	6,2%
	
	6,7%
	
	6,7%
	
	9,9%
	
	10,5%
	

	red.operativo/ricavi
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Turnover 
	
	0,62
	
	0,66
	
	0,38
	
	0,35
	
	0,21
	

	ricavi/cap.investito
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ANALISI CIRCOLANTE
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	gg rotazione att.correnti
	
	415
	
	352
	
	518
	
	547
	
	666
	

	(ricavi/att.correnti) x 365
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	gg credito clienti
	
	92
	
	79
	
	92
	
	85
	
	102
	

	(cr.com.+circ.cambiaria)/ricavi x 365
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	gg scorta media magaz.
	
	270
	
	215
	
	331
	
	404
	
	398
	

	(magazzino/ricavi) x365
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	gg credito da fornitori
	
	190
	
	152
	
	139
	
	249
	
	172
	

	deb forn/(acquisti+prest servizi)x 365
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	STRUTTURA FIN.RIA
	
	giu-00
	%
	giu-01
	%
	giu-02
	%
	giu-03
	%
	feb-04
	%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Grado indebitamento
	
	4,87
	
	5,07
	
	4,94
	
	5,02
	
	3,58
	

	capitale investito/mezzi propri
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


SULLA BASE DI DATI PREVISIONALI DISCUSSI IN CONTRADDITTORIO CON L’IMPRENDITORE, VIENE DETERMINATO IL BILANCIO DI PREVISIONE
	ATTIVO
	 
	BILANCIO PREVISIONALE 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 

	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	giu-03
	%
	giu-04
	%
	giu-05
	%
	giu-06
	%
	giu-07
	%

	Immob.ni tecniche
	 
	3.564
	42
	3.393
	46
	3.222
	43
	3.050
	41
	2.879
	40

	Immob.ni immateriali
	 
	501
	6
	457
	6
	413
	6
	369
	5
	325
	4

	Immob.ni finanziarie
	 
	53
	1
	2
	 
	2
	 
	2
	 
	2
	 

	Attivo Immobilizzato
	 
	4.118
	48
	3.852
	52
	3.637
	49
	3.421
	46
	3.206
	44

	Magazzino
	 
	3.295
	38
	2.606
	35
	2.752
	37
	2.860
	39
	2.940
	40

	Crediti operativi
	 
	1.038
	12
	976
	13
	1.053
	14
	1.087
	15
	1.113
	15

	Attività finanziarie a b.t.
	 
	121
	1
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Attività Correnti
	 
	4.454
	52
	3.583
	48
	3.805
	51
	3.947
	54
	4.052
	56

	Cap. investito  netto 
	 
	8.572
	100
	7.435
	100
	7.441
	100
	7.368
	100
	7.259
	100

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PASSIVO
	 
	BILANCIO PREVISIONALE 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	giu-03
	%
	giu-04
	%
	giu-05
	%
	giu-06
	%
	giu-07
	%

	Tot. patrimonio netto
	 
	1.709
	20
	2.590
	35
	2.592
	35
	2.592
	35
	2.592
	36

	Fondi accantonati
	 
	18
	 
	34
	 
	51
	1
	67
	1
	84
	1

	Debiti consolidati
	 
	2.434
	28
	3.386
	46
	3.176
	43
	2.966
	40
	2.640
	36

	Passivita' Consolidate
	 
	2.452
	29
	3.420
	46
	3.227
	43
	3.033
	41
	2.723
	38

	Debiti operativi
	 
	2.298
	27
	1.312
	18
	1.565
	21
	1.385
	19
	1.388
	19

	Passività finanziarie a b.t.
	 
	2.114
	25
	113
	2
	58
	1
	358
	5
	555
	8

	Passivita' Correnti
	 
	4.412
	51
	1.425
	19
	1.623
	22
	1.743
	24
	1.943
	27

	Totale passivita'
	 
	8.572
	100
	7.435
	100
	7.441
	100
	7.368
	100
	7.259
	100

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	CONTO ECONOMICO
	 
	BILANCIO PREVISIONALE 
	Cantina vini S.c. a r.l.
	 
	 
	 

	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	giu-03
	%
	giu-04
	%
	giu-05
	%
	giu-06
	%
	giu-07
	%

	Valore della produz.
	 
	3.235
	100
	2.497
	100
	3.442
	100
	3.560
	100
	3.594
	100

	Totale costi esterni
	 
	2.467
	76
	1.857
	74
	2.775
	81
	2.884
	81
	2.897
	81

	Valore aggiunto
	 
	768
	24
	641
	26
	667
	19
	675
	19
	697
	19

	Totale costi del person.
	 
	305
	9
	294
	12
	294
	9
	294
	8
	294
	8

	Margine operat. lordo
	 
	462
	14
	347
	14
	373
	11
	381
	11
	403
	11

	Totale amm.ti e acc.ti
	 
	167
	5
	215
	9
	215
	6
	215
	6
	215
	6

	Reddito operativo
	 
	295
	9
	131
	5
	158
	5
	166
	5
	188
	5

	Risultato gestione finanz.
	 
	296
	9
	84
	3
	125
	4
	135
	4
	154
	4

	Risultato gestione straord
	 
	-14
	 
	19
	1
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Risult. ante imposte
	 
	14
	 
	29
	1
	32
	1
	31
	1
	33
	1

	Imposte sul reddito
	
	13
	
	28
	
	31
	
	31
	
	32
	

	Risultato d'esercizio
	 
	1
	 
	 
	 
	1
	 
	 
	 
	1
	 


I DATI E LE INFORMAZIONI DI CUI SOPRA SONO A DISPOSIZIONE DI:
· BANCA, A CUI VIENE RICHIESTA LA CONCESSIONE DI UN MUTUO DI 3.500.000 EURO PER LA DURATA DI 240 MESI
· IMPRESA CHE FA RICHIESTA DEL SUDDETTO MUTUO
OGNUNO DEI DUE ORGANISMI (BANCA E IMPRESA) DOVRA’ REDIGERE PER ISCRITTO UNA PROPRIA RELAZIONE CONTENENTE:
· PER LA BANCA:

1-QUADRO ILLUSTRATIVO E ANALISI DELL’AZIENDA

2-VALUTAZIONE DELLE FORZE E DELLE DEBOLEZZE  

    COMPROVATE DALL’ANALISI DEI DOCUMENTI
3-DECISIONE SE INTERVENIRE SECONDO LA PROPOSTA 

4-MOTIVAZIONE DELLA DECISIONE

· PER L’IMPRESA:

1-QUADRO ILLUSTRATIVO E ANALISI DELL’AZIENDA

2-VALUTAZIONE DELLE FORZE E DELLE DEBOLEZZE  

    COMPROVATE DALL’ANALISI DEI DOCUMENTI

3-MOTIVAZIONI PER CUI E’STATO RICHIESTO IL 

     FINANZIAMENTO 

4-ESPOSIZIONE DELLE CONSEGUENZE DI UN MANCATO   

    FINANZIAMENTO
LE RELAZIONI VERRANNO PRESENTATE IN CONTRADDITTORIO PER UN DIBATTITO CONGIUNTO

BUON LAVORO

